LE SECTEUR SE PORTE BIEN

Bourse : Wafa Assurance et Saham
Assurance plebiscitées par Uplines Securities

m Leurs cours offrent un potentiel de hausse resp-echuernent dE IE EN et 22,7% n La branche non-vie offre
de bonnes perspectives de développement m L'assurance-vie tire profit de l'allégement des tensions sur

les liguidités.

¢ secteur des asiu-
rances au Maroc
fire de bonaes pers-

pectives de croissance. Clest
ce qui ressort de |'analyse de

la sociét® de bourse Upline |

Scru:’:!in. P‘m,:f' |i branche
non=vic, bes analysics restent
cosfiants quant 4 won évo-

lution en dépit dua ralen- |

tissement de sa croissance
anauelle, Sor taux de pro-
gression s"est établi 4 3,2%
4 fin juin 2015 contre 4,6%
i |z méme périnde en 2014

1 %,3% en 2013. La branche |

dispose d'un potentiel de
reprise, compie tenu des be-
50108 €N CONSIMICTon €1 en
infrastruciures du pays et du
redressement en cours de la
demande eurcpéenne. [Xod
un retour important arten-
du de certains consomma-
tevrs de taille des produits
de "assurance qui opérent
dans le secteur du BTP,
de I'immobilier, du trans-
port... ['autant que le tiux
de pénétration resie encore

faible, i prés de 2% en 2014.

En outre, bien des Eléments :
plaident pour une rzprise de | CONTINUE DE DEVELOPPER
Ce SEEMEnt, surtout que le :

marché sutomobile au Ma-
roc est de plus en plos dyna-
migque avec une moyenne de
120 000 nouveaux véhicules
verdus chaque année. 11 faut
noter aussi gque les compa-
gnies d'ssurance founissent
besucoup d'efforts en vue de
vulguriser las garanties soos-
sées aux polices d sssurance
auin, sachant que la majo-
rité des vehicules disposent
seulement de la RC. Par
ailleurs, la concrétisation
du projet d"élargissement
ded assurances obligatbires,
notarmment la RC décennale
et ["assurance Lous risques
chantier devrait également
booster la braache.

C'est pour ces raisons
qu'LUplise Securnities recom-
| mande d'acheter le titre Sa-
ham Assurance et le valarise

WAFA ASSURANCE

SA BRANCHE VIE ET
SEMELE CAPTTALISER
SUR LA POURSIATE DE
L'ALLEGEMENT DES
TENSIONSSUR LES
LIQUIDITES DONT LE
MARCHE SOUFFRAIT
CES DERNIERES ANNEES.
EN EFFET, LA BRANCHE
VIE SECTORIELLE S"EST

: AMELIOREE DE i4% A FIN

JUIN DE CETTE ANNEE,
ALORS QU'A LA MEME
PERIODE UNE ANNEE
AUPARAVANT, ELLE AVAIT

AUGMENTE DE 11,7

i son cours boursier du § dé-
¢ gembire, il offre ains un po-
: tentiel de hausse de 22,7%.

En plus de ces prévigons,

: les analystes estmeni que

lo stratégie adoptée par la :
: crossance de 5,4%. Toute-
miser e résultat techrique :
brut devrair lui permertre :

compagnie visant a opti=

d'alléger I'impact

traiion gvoisinant 4 peine ;

3.4%.

Dans ces conditicns, 1'as-
sureur devra:t réaliser un
chiffre d'affaires a fin 2016
de 4 milliards de DH, en

fois, le bénéfice devrait recu-
ler de 9,8%, & 397 MDH.

de cene année, alors qu'a la
méms période une anné:
suparavant, elle avait aug-
menté de | 1,7%. Ainsi, les
snalystes recommandent aux
investisseurs de renforcer Je
titre cans les portefeulles e
considérent gue son cours
devrait arteindre 3 602 DH,
soit 16,8% de plus que son
cours actuel.

En plus d'ure maitrise
de "exploitation, I"assureur
pourrait tirer profit de son
matelas de plus=values la-
tentes esticié & 2,6 mlliards
de DH 4 fn juis 2015, afin
de scutenir son résultat,
surrout dans un contexte
morose des marchés finan-
ciers avec une beisse du ren-
dement du marché actions
et une stabilisation des taux
obligataires.

Quant 4 sa creissance ex-
terne, la compagnie contl
nue de capter les opportu-

'| nités de developpement qui

§e présentent sur le marché
africain. Aprés la Tunisie ¢t
le Sénégal, Wafa Assurance §
créé une filiake specialisée en
assurance Yie au Cameroun.
De méme, elle envisage de
s'implanter en greenfield
dans dautres pays de

: zone CIMA, & sevoir b Core
i d'Ivoire et le Gabon.

En tenant compte

du contexte tendu
actuel des marchés
financiers marocaing

de ces prévisions,
la sociére de bourse
pense que |'assureur

et d'éviter de puiser Sogécapitsl Bourse devrait ginérer d fin
dans son matelas de e £ | 2016 des primes to-
phus-values latentes, SOCIETE GENERALE tales de 7 milliards de

Le but érant de limi-

DH, en hausse de T%

ter la dépendance
de sa rentabilité au
risultar financier.
Pour I"aetivité Vie ot en
artendant de nouer un par-
tenariat bancaire, la sociéé
devrait voir ce srgmcnt
sEcindre graduellement. Ce
qui estassez regrettable, aux
yeux des analystes, compie
tenu du potentiel que recéle
ce segment an Maroc, sur-

Contrairement 4 sa
concurrente, Wafa Assu-
rance continue de dévelop-
persa branche Vie et semble
capitaliser sus la poursuite
de I"allégement des ten-
sions sur les liquidités dent
le marché souffrait ces der-
midres annéed, En effer, la
branche Vie sectonizlle s'est

par rapport & 20135.
Le résultat met, lui,
devrait augmenier de B,6%,
49105 MDH.

Par conséquent, la soci¢-
té est valorisée 4 un PER
de 13,8 contre 10,6 pour
Saham Aswurance. Pour sa
part, le tanx de rendement
du dmdende se sitoe 4 3,1%
pour la premidre et d 3,0%
pour la secondem




